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Renda fixa 

em tempos de

 juros real negativo



MAS AFINAL,  O QUE É RENTABILIDADE 
 REAL NEGATIVA?

E, de repente, a rentabilidade dos investimentos em renda fixa

despencaram. Aquele investimento seguro, confortável, conhecido,

que estávamos acostumados a deixar quietinho lá no banco e só

acompanhar o rendimento, primeiro deixou de ser tão interessante e,

depois, começou a ter rentabilidade real negativa.

Quando descontamos da taxa de juros nominal, que é aquela

combinada no momento da contratação do investimento, a inflação, o

que sobra é a taxa de juros real negativa.



RENTABILIDADE
REAL NEGATIVA

POUPANÇA

A inflação é medida oficialmente pelo IPCA, que é o Índice

de Preços ao Consumidor Amplo, e a projeção do Governo

para fechamento em 2020 é de 4,39%¹ ao ano.

 Vamos avaliar juntos:

CDB 100% DO CDI :



Manter a carteira de investimentos alocada em sua totalidade em renda

fixa significa que o seu recurso perderá poder de compra. Ou seja, o

efeito da inflação sobre a sua carteira, mesmo que investida na

poupança ou naquele CDB do bancão que te paga no máximo 100% do

CDI, fará com que você consiga comprar menos em um ano do que

compra hoje.

Se você já constituiu sua reserva financeira, aquele valor que vai ajudar

em um momento de dificuldade e que deve ser aplicado em um produto

de investimento de liquidez diária e baixa volatilidade, talvez seja hora

de pensar em alçar novos voos. 

Mas, em tempos de juros real negativo, como sair da tão conhecida e

segura renda fixa e partir para o universo que ainda é tão desconhecido

por muitos, o da renda variável?

Preparamos esse guia para você, que deseja ser o protagonista dos

seus investimentos em 2023 e descobrir como efetivamente começar

a investir em ações. Vem comigo!



CONHECENDO 
O PRÓPRIO 
PERFIL DE

INVESTIDOR



Em primeiro lugar, é preciso conhecer o seu perfil de investidor. O

perfil do investidor pode mudar muitas vezes ao longo da vida,

de acordo com a fase e com os objetivos daquele momento.

MAS QUANTOMAS QUANTO
ESSE TIPO DEESSE TIPO DE

INVESTIMENTOINVESTIMENTO
RENDERÁ?RENDERÁ?

Mas de quais riscos estamos falando aqui? Essencialmente do

risco de mercado, ou seja, o de variação de preços.

Uma pergunta muito frequente que escutamos dos nossos clientes

é: mas quanto esse tipo de investimento renderá? E a resposta

que costumo dar é: o nome do jogo aqui é renda variável, logo

não sabemos quanto renderá. Sempre estudamos os relatórios

das casas de research, acompanhamos o mercado e o cenário, mas

seu rendimento pode variar, tanto para cima quanto para baixo.

Sempre dependerá da propensão a correr riscos, da capacidade

para corrê-los e do horizonte de tempo do investimento.

Isso significa que, quando investimos em ações, não sabemos qual

será a rentabilidade e em quanto tempo ela acontecerá.



E são nos momentos em que os preços das ações variam para cima

num dia, para baixo no outro, e depois para cima de novo, que o

investidor tem a grande oportunidade de conhecer o próprio estômago

e coração.

SEUSEU
  RENDIMENTORENDIMENTO
PODE VARIAR,PODE VARIAR,

TANTO PARATANTO PARA
CIMA QUANTOCIMA QUANTO

PARA BAIXOPARA BAIXO

A capacidade de correr riscos significa que os recursos financeiros

disponíveis para este tipo de investimento não compõem a sua reserva

de emergência e que não precisarão ser utilizados nos momentos de

turbulência. Assim, quando o inesperado bater à porta, o investidor

possuirá uma reserva que poderá ser acessada e que foi preparada para

essas ocasiões, sem a necessidade de liquidar os ativos de renda

variável.

O horizonte de tempo é quanto tempo o recurso ficará investido, sem

que você tenha necessidade de utilizá-lo. E quando falamos de

investimentos em renda variável, impreterivelmente estamos falando

de um horizonte de longo prazo. 

O investidor que consegue vivenciar a volatilidade que em alguns

momentos é intensa, como foi em 2020, e dormir tranquilamente, já

tem o primeiro requisito atendido.



Ninguém guarda dinheiro por guardar, então é preciso conhecer

quais são os nossos objetivos financeiros: garantir a educação dos

filhos, comprar o imóvel dos sonhos, dar a volta ao mundo ou ainda

a tão sonhada renda passiva para viver uma aposentadoria digna e

tranquila.

DE UM MODODE UM MODO
GERAL, O PERFIL ÉGERAL, O PERFIL É

DEFINIDO DEDEFINIDO DE
ACORDO COMACORDO COM

SUA TOLERÂNCIASUA TOLERÂNCIA
A RISCOSA RISCOS

De um modo geral, o perfil é definido de acordo com sua tolerância

a riscos. O seu perfil pode ser “Conservador”, com a

concentração de boa parte dos seus investimentos em produtos

de baixo risco, onde o principal objetivo acaba sendo a preservação

do patrimônio; “Moderado”, um perfil mediano, onde se preza

pela segurança, mas também já possui alguma tolerância a riscos

em longo prazo; e por fim, mas não menos importante, o perfil

“Arrojado” ou “Agressivo”, que entende que as perdas a curto

prazo são necessárias para que lucros mais altos sejam

alcançados em um maior horizonte de tempo.



RENDA FIXA

PARA QUE POSSAMOS CONHECER

BEM O MUNDO DA RENDA VARIÁVEL,

VAMOS COMEÇAR ENTENDENDO UM

POUCO MAIS A FUNDO A RENDA FIXA.





Outro fator importante é conhecer qual o risco que corremos neste tipo de

operação. Falamos anteriormente do risco de mercado, que é o risco da variação

de preços. Esse risco também está presente na renda fixa. Podemos percebê-lo

quando desejamos resgatar um investimento com prazo definido e, para isso,

temos que recorrer ao mercado secundário. Quando a oferta estiver menor do que

a demanda, os títulos são mais valorizados e podem ser vendidos com ágio. Se a

oferta for maior do que a demanda, os títulos são negociados com deságio.

Esse efeito dos preços é percebido de forma mais intensa nos fundos de

investimentos, que obrigatoriamente precisam marcar os ativos do mercado e

demonstrar para os investidores as variações em decorrência da alteração dos

preços para mais ou para menos.



Nas emissões privadas, sendo as mais comuns CRI, CRA e

debêntures, não há cobertura do FGC. Assim, é essencial ficar

atento ao rating do emissor. 

Dessa forma, para que tenhamos melhores rentabilidades, temos

que ou abrir mão da liquidez ou correr mais risco.



COMO COMEÇAR
A INVESTIR
 EM AÇÕES?

EXISTEM  DUAS MANEIRAS PRINCIPAIS
DE INVESTIR EM AÇÕES:

 
 COLETIVAMENTE OU 

DE FORMA INDIVIDUAL.  
 

VAMOS CONHECER MELHOR
CADA UMA DELAS?



Para investir em ações coletivamente, é possível ingressar num

clube de investimentos ou ainda fazer a adesão a um fundo de

ações. A diferença está entre traçar a estratégia de forma

individual, com a ajuda de um assessor de investimentos, ou aderir

a uma estratégia coletiva.

O clube de investimento nada mais é do que a união de pessoas

físicas, sendo no mínimo 3 e no máximo 150, com o objetivo de

investirem em conjunto.

Pequenos investidores podem ter o primeiro acesso dessa forma,

considerando que alguns fundos são mais restritos.

A outra forma é por meio dos fundos de investimentos. Um fundo de

investimentos nada mais é do que um condomínio em que os

participantes investem coletivamente em diferentes ativos

financeiros, como títulos públicos, títulos de crédito privado e ações.

INVESTINDO
 EM AÇÕES

COLETIVAMENTE



O somatório dos investimentos de cada um dentro do fundo irá

constituir o patrimônio deste. O patrimônio será dividido em cotas, que

terão os seus valores atualizados diariamente.

Para os investidores que desejam investir em ações, mas não querem,

não tem tempo para acompanhar o mercado ou não possuem os

conhecimentos necessários, podem encontrar nos Fundos de

Investimentos em Ações uma excelente forma de começar e

diversificar os investimentos.

Os fundos de ações são compostos, principalmente, por ativos de

renda variável como ações.

INVESTINDO
 EM AÇÕES

COLETIVAMENTE



Eles funcionam da mesma forma que outros fundos de investimentos: o

investidor compra uma cota do fundo, o valor é somado ao das demais

cotas e o montante total é aplicado em lotes de ações, de acordo com a

estratégia adotada pelo gestor.

Quem realiza diretamente as aplicações, realocações e análises em um

fundo de ações é o gestor.

Dessa forma, os fundos de ações são investimentos práticos, pois não

requerem o acompanhamento constante ou conhecimentos

específicos do mercado financeiro por parte do investidor.

INVESTINDO
 EM AÇÕES

COLETIVAMENTE



INVESTINDO
 EM AÇÕES 
DE FORMA

INDIVIDUAL
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Ações

Primeiro é preciso entender o que são ações.

Uma ação é a menor fração individual de uma empresa. Algumas empresas negociam as suas

ações na bolsa de valores, fazendo com que seja possível que o investidor se torne sócio do

negócio. Quando nos tornamos sócios do negócio, temos tanto os ônus quantos os bônus, ou

seja, se a empresa tiver lucro receberemos a nossa parte, mas, se tiver prejuízo, veremos esse

impacto negativo sendo refletido no preço de nossas ações.

É devido a essa dinâmica, na qual o investidor se torna sócio da empresa, comprando e

vendendo as suas ações na bolsa de valores, que não é possível combinar antecipadamente

qual será a rentabilidade do investimento, pois isso estará diretamente ligado ao resultado da

empresa.



EXISTEM DOIS TIPOS PRINCIPAIS DE
AÇÕES:  PREFERENCIAIS E ORDINÁRIAS.

As ações ordinárias, conhecidas como ON, dão direito

a voto nas assembleias.

Podemos identificá-las pelo final 3.

As ações preferenciais, conhecidas como PN, dão a

preferência aos acionistas no pagamento de dividendos e

no caso de liquidação (falência) da empresa. Ou seja, os

acionistas preferenciais recebem antes que os acionistas

ordinários. Podemos identificá-las pelo final 4.



BOLSA DE
VALORES

As ações são negociadas na Bolsa de Valores, que no nosso caso é a B3,

uma das principais bolsas de valores do mundo.

Apesar de possuir sede física no centro de São Paulo, local em que no

passado aconteciam os pregões presenciais e de estar aberta para a

visitação pública, os pregões acontecem de forma totalmente eletrônica.

Mas, para comprar e vender ações, o investidor não pode acessar

diretamente a B3. É preciso abrir conta em uma corretora.

Você já possui a sua conta na XP? Se ainda não possui, antes de

continuar a leitura, abra a sua:

 https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864


AS
NEGOCIAÇÕES
ACONTECEM
POR MEIO DE
UM PREGÃO
ELETRÔNICO,
QUE OCORRE
SOMENTE NOS
DIAS ÚTEIS

As negociações acontecem por meio de um pregão eletrônico, que

ocorre somente nos dias úteis, sendo preciso ficar atento aos

horários de abertura e de fechamento do mercado, pois é neste

intervalo que você poderá participar das negociações.

Confira:

09h45 às 10h — pré-abertura do mercado, quando ocorre

 uma espécie de leilão que define o preço de abertura das ações.

 

10h às 17h — negociação, quando acontecem as negociações e

transações.

 

16h55 às 17h — call de fechamento e leilão de algumas ações

para determinar o preço de fechamento.

 

17h30 às 18h — after market (é uma prorrogação).



GANHAMOS DINHEIRO
COM AS AÇÕES
QUANDO AS DE NOSSA
CARTEIRA,  AQUELAS
QUE ESCOLHEMOS E
COMPRAMOS,  SE
VALORIZAM E TÊM UMA
VARIAÇÃO POSITIVA
EM SEU PREÇO.

COMO
GANHO

DINHEIRO
COM AÇÕES?



Mas é preciso escolher  bons momentos de entrada e
de saída.  Quando todos querem vender  ao mesmo
tempo,  o  preço cai .  É  a  le i  da  oferta  e  demanda,  que
também vale  por  aqui .  Quando,  ao contrár io ,  todos
querem comprar ,  os  preços sobem.

Conhecer  e  entender ,  mesmo que pouco,  do mercado
financeiro  pode te  a judar  a  fugir  das c i ladas.  Outra
forma de obter  melhores resultados,  é  contar  com uma
assessor ia  de investimentos personal izada,  que
conheça o  seu perf i l  de  investimentos e  os seus
objet ivos f inanceiros.

Lembre-se que investir  indiv idualmente não s ignif ica
necessar iamente investir  sozinho e  sem apoio.  

Outra  forma de ganhar  com as ações é  recebendo os
div idendos.  A lgumas empresas são excelentes
pagadoras de d iv idendos e  é  possível  montar  uma
carteira  com este t ipo de ação que recorrentemente
distr ibui  os  seus lucros.

COMO
GANHO

DINHEIRO
COM AÇÕES?



NA SELVA DE
 IMPOSTOS, FAÇA DO
LEÃO O SEU AMIGO! 



Além de focar  na  rentabi l idade,  é  importante considerar
que quando pagamos menos imposto de renda,  o  nosso
resultado é  melhor .

Vimos acima,  na  tr ibutação da renda f ixa ,  que é  preciso
deixar  o  recurso investido por  pelo  menos dois  anos para
que tenhamos a  menor  a l íquota,  que é  de 15%.

Quando investimos em ações,  exceto nas operações de day
trade,  ou seja ,  nos casos em que compramos e  vendemos
no mesmo dia ,  a  tr ibutação é  sempre f ixa  em 15%.

Também há um segundo incentivo e ,  para  as vendas dentro
do mês de até R$ 20.000,00,  existe a  isenção do imposto
de renda para  as pessoas f ís icas.  Esse é  um excelente
benefíc io  para  o  pequeno investidor .

Quer  mais?  Os d iv idendos são isentos de IR ,  outro
excelente benefíc io  do ponto de v ista  tr ibutár io .



COMO
 FAÇO 
PARA

 COMEÇAR?



1) ORGANIZAÇÃO FINANCEIRA 
Investir  em ações,  como vimos,  tem r iscos que devem
ser  considerados.  Lembre-se da regra  essencia l  de
diversif icação,  que s ignif ica  não colocar  todos os ovos
na mesma cesta.

Traduzindo essa regra  para  os seus investimentos,
s ignif ica  que,  por  mais  tentador  que seja ,  não coloque
todo o  seu d inheiro  em ações.  Garanta que a  sua
reserva de emergência  esteja  a locada em at ivos
conservadores e  de a lta  l iquidez.



2) ABRA A CONTA EM CORRETORA
Para que você possa comprar  e  vender  ações ou
investir  nos fundos de investimentos em ações,  é
preciso que você se conecte a  uma plataforma de
investimentos.

Nós somos credenciados à  XP Investimentos e
podemos te a judar  na  abertura  da conta,  totalmente
onl ine e  sem custos.  C l ique no l ink  a  seguir  e  faça isso
agora:

https://cadastro.xpi .com.br/passo/assessor/step1?
assessor=A20864 .

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864+.


3) ESCOLHA AS AÇÕES
O ideal  é  que você monte uma carteira  de investimentos
diversif icada,  de acordo com o seu perf i l ,  escolhendo
as ações mais  adequadas aos seus objet ivos
f inanceiros.

Oferecemos uma sér ie  de ferramentas para  a judar  os
nossos c l ientes,  como acesso exclusivo aos re latór ios
e carteiras recomendadas da E leven F inancia l ,  e  o
atendimento por  meio  da mesa de operações,  que conta
com um t ime super  qual i f icado de assessores de
investimentos.



Não há custos para abrir e manter uma conta na XP

Investimentos e nem para fazer retiradas via TED dos

seus rendimentos. Você somente será cobrado de acordo

com os custos inerentes à categoria do investimento que

realizar.

O processo de abertura de conta é online e feito por meio

do preenchimento de um cadastro. A validação dos dados

informados ocorre de forma eletrônica e segura, o que

elimina a necessidade de envio de documentos

comprobatórios.

COMO
ABRIR CONTA
NA XP PARA
INVESTIR NA

BOLSA



Assim que for finalizado e aprovado o cadastro,

você receberá um e-mail com os dados de login

e senha para acessar sua conta na XP.

Preencha o seu agora: 

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/st

ep1?assessor=A20864.

O que está esperando para fazer de 2023 um

ano de protagonismo nos seus investimentos?

Venha ser XP com a Ikedo Investimentos!

COMO
ABRIR CONTA
NA XP PARA
INVESTIR NA

BOLSA

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864.


 CONHEÇA MAIS SOBRE A
IKEDO INVESTIMENTOS,

ESCRITÓRIO CREDENCIADO XP

MAIS DE 20 ANOS

 DE EXPERIÊNCIA

NO MERCADO

FINANCEIRO

ATUAMOS COM A 

XP INVESTIMENTOS

A MAIOR DIVERSIDADE

 DE PRODUTOS E O 

MAIOR RETORNO



Vamos Socializar!

https://www.facebook.com/IkedoInvestimentos?feed_demo_ad=6231697127017
https://www.instagram.com/ikedoinvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/ikedo-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/ikedo-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.google.com/maps?ll=-23.221371,-45.910626&z=15&t=m&hl=pt-BR&gl=BR&mapclient=embed&cid=17086383660787278556


¹ Referência Relatório Focus de 18/12/2020.

² Fonte: https://www.fgc.org.br/garantia-fgc/sobre-a-garantia-fgc  consulta em 29/12/2020.

³ Fonte:  http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-a-vista/historico-pessoas-fisicas/     

consulta realizada em 29/12/2020.

  Fonte:  https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/carteira-de-acoes/?t=107581#oquesao 

consulta realizada em 29/12/2020.
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