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Renda fixa
em tempos de
juros real negativo
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Se vocé vem investindo em renda fixa ao longo dos ultimos anos, viu a
sua rentabilidade diminuir gradativamente a medida que a taxa de
juros.basica brasileira, arSelicysaiurda casa dos dois'digitos e entrou
na casa de um unico digito, atingindo em 2020 o seu menor patamar
histérico, o de 2% ao ano.

E, de repente, a rentabilidade dos investimentos em renda fixa
despencaram. Aquele investimento seguro, confortavel, conhecido,
que estavamos acostumados a deixar quietinho |a no banco e so
acompanhar o rendimento, primeiro deixou de ser tao interessante e,
depois, comecou a ter rentabilidade real negativa.

MAS AFINAL, O QUE E RENTABILIDADE
REAL NEGATIVA?

Wuando descontamos da taxa de juros nominal, que €& aquela
combinada no momento da contratacéo do investimento, a inflagcéo, o
Luciana lkedo que sobra e a taxa de juros real negativa.




A inflacdo é medida oficialmente pelo IPCA, que é o Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo, e a projecao do Governo
para fechamento em 2020 é de 4,39%* ao ano.

RENTABILIDADE
REAL NEGATIVA

Vamos avaliar juntos:
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POUPANCA

Rendimento nominal: 1,40% a.a.
Rentabilidade real: - 2,99% a.a.

CDB 100% DO CDI:

Rentabilidade nominal: 1,90% a.a.
Rentabilidade real: - 2,49% a.a..



I Manter a carteira de investimentos alocada em sua totalidade em renda
2800 Highest point

-------------------------- fixa significa que o seu recurso perdera poder de compra. Ou seja, 0

1 efeito da inflacdo sobre a sua carteira, mesmo que investida na

poupanca ou naquele CDB do bancao que te paga no maximo 100% do

CDI, fara com que vocé consiga comprar menos em um ano do que
compra hoje.

Se voceé ja constituiu sua reserva financeira, aquele valor que vai ajudar
em um momento de dificuldade e que deve ser aplicado em um produto
de investimento de liquidez diaria e baixa volatilidade, talvez seja hora
de pensar em algar novos voos.

Mas, em tempos de juros real negativo, como sair da tao conhecida e
segura renda fixa e partir para o universo que ainda é tao desconhecido
por muitos, o da renda variavel?

Preparamos esse guia para vocé, que deseja ser o protagonista dos
Luciana lkedo seus investimentos em 2023 e descobrir como efetivamente comecar
a investir em agoes. Vem comigo!
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PERFIL DE
INVESTIDOR
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Em primeiro lugar, & preciso conhecer o seu perfil de investidor. O
perfil do investidor pode mudar muitas vezes ao longo da vida,
de acordo com a fase e com os objetivos daquele momento.

Sempre dependera da propensao a correr riscos, da capacidade
para corré-los e do horizonte de tempo do investimento.

Mas de quais riscos estamos falando aqui? Essencialmente do
risco de mercado, ou seja, o de variacao de precos.

Isso significa que, quando investimos em agoes, ndo sabemos qual
sera arentabilidade e em quanto tempo ela acontecera.

Uma pergunta muito frequente que escutamos dos nossos clientes
é: mas quanto esse tipo de investimento rendera? E a resposta
que costumo dar é: o nome do jogo aqui é renda variavel, logo
nao sabemos quanto rendera. Sempre estudamos os relatorios
das casas de research, acompanhamos o0 mercado e 0 cenario, mas
seu rendimento pode variar, tanto para cima quanto para baixo.

MAS QUANTO
ESSE TIPO DE

INVESTIMENTO
RENDERA?
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E sdo nos momentos em que os precos das agdes variam para cima
num dia, para baixo no outro, e depois para cima de novo, que o
investidor tem a grande oportunidade de conhecer o proprio estdbmago
e coracao.

O investidor que consegue vivenciar a volatilidade que em alguns
“momentes-esintensapcomo foi em 2020, e dormir tranquilamente, ja
tem o primeiro requisito atendido.

A capacidade de correr riscos significa que os recursos financeiros
disponiveis para este tipo de investimento nao compdem a sua reserva
de emergéncia e que nao precisarao ser utilizados nos momentos de
turbuléncia. Assim, quando o inesperado bater a porta, o investidor
possuira uma reserva que podera ser acessada e que foi preparada para
essas ocasioes, sem a necessidade de liquidar os ativos de renda
variavel.

O horizonte de tempo & quanto tempo o recurso ficara investido, sem
que vocé tenha necessidade de utilizéd-lo. E quando falamos de
investimentos em renda variavel, impreterivelmente estamos falando
de um horizonte de longo prazo.

SEU
RENDIMENTO
PODE VARIAR,

TANTO PARA
CIMA QUANTO
PARA BAIXO
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Ninguém guarda dinheiro por guardar, entdo € preciso conhecer
quais sdo 0s nossos objetivos financeiros: garantir a educacao dos

filhos, comprar o imével dos sonhos, dar a volta ao mundo ou ainda DE UM MODO
a tdo sonhada renda passiva para viver uma aposentadoria digna e e
ranguila GERAL, O PERFIL E
-

De um modo geral, o perfil € definido de acordo com sua tolerancia

a riscos. O seu perfil pode ser “Conservador”, com a DEFINIDO DE
concentragao de boa parte dos seus investimentos em produtos

de baixo risco, onde o principal objetivo acaba sendo a preservacgao ACORDO COM
do patrimonio; “Moderado”, um perfil mediano, onde se preza s A TOLERANCIA
pela seguranca, mas também ja possui alguma tolerancia a riscos U

em longo prazo; e por fim, mas ndo menos importante, o perfil A Rlscos
“Arrojado” ou “Agressivo”, que entende que as perdas a curto

. . . . Luciana lkedo
prazo S80 necessarias para que lucros mais altos sejam

alcangados em um maior horizonte de tempo.
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RENDA FIXA

PARA QUE POSSAMOS CONHECER

BEM O MUNDO DA RENDA VARIAVEL,
VAMOS COMECAR ENTENDENDO UM
POUCO MAIS A FUNDO A RENDA FIXA.




A renda fixa € o investimento em que no momento inicial, ou seja, na contratacdo, sao definidos o prazo do
investimento e qual sera a rentabilidade.

Sempre havera um prazo determinado, porém existem os investimentos com ou sem liquidez. Quando fagco um
investimento com liquidez, significa que posso resgata-lo a qualquer momento. J4 no caso de um investimento
sem liquidez, ¢ preciso aguardar a data de vencimento do titulo para que possamos ter o valor resgatado.
Normalmente, quanto maior o prazo e menor a liquidez, maior sera a rentabilidade. Também quanto maior o prazo,
menor sera a aliquota de imposto de renda.

Na renda fixa, a tributacao é regressiva de acordo com o prazo do investimento:

TEMPO DE INVESTIMENTO ALIQUOTA

Entre 0 e 180 dias 22,5%
Entre 181 e 360 dias 20%
Entre 361 e 720 dias 17,5%

Acima.de /21 dias 15%
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Outro fator importante € conhecer qual o risco que corremos neste tipo de
operacgao. Falamos anteriormente do risco de mercado, que € o risco da variagao
de precos. Esse risco também esta presente na renda fixa. Podemos percebé-lo
quando desejamos resgatar um investimento com prazo definido e, para isso,
temos que recorrer ao mercado secundario. Quando a oferta estiver menor do que
a demanda, os titulos sdo mais valorizados e podem ser vendidos com agio. Se a
oferta for maior do que a demanda, os titulos sdo negociados com desagio.

Esse efeito dos precos é percebido de forma mais intensa nos fundos de
investimentos, que obrigatoriamente precisam marcar os ativos do mercado e
demonstrar para os investidores as variagoes em decorréncia da alteracdo dos

Precos para mais ou para menos.

Em 2020, muitos investidores viram os 'seus fundos de
investimentos em renda fixa, e até mesmo o Tesouro-Selic,
com rentabilidade negativa em virtude deste efeito.
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Outro risco ¢ o de crédito, o mais temido pelo investidor: o ©
investir o recurso e 0 mesmo desaparecer. Alguns ativos de renc
fixa de emissao bancaria, como CDB, LCI, LCA, LC tém a garantia ¢
Fundo Garantidor de Crédito (FGC), que é a mesma garantia d
investimento mais famoso do Brasil, a poupanca. Entédo se tudo der
errado, existe um fundo para ressarcir o investidor até o limite de
R$:2501000:00 por CPF/CNPue por Emissor, com o limite de

R$ 1 milhdo no total?

©C O oo @

Nas emissoes privadas, sendo as mais comuns CRI, CRA e
debéntures, ndo ha cobertura do FGC. Assim, € essencial ficar
atento ao rating do emissor.

Dessa forma, para que tenhamos melhores rentabilidades, temos
que ou abrir mao da liquidez ou correr mais risco.




COMO COMECAR
A INVESTIR
EM ACOES?

EXISTEM DUAS MANEIRAS PRINCIPAIS
DE INVESTIR EM ACOES:

COLETIVAMENTE OU
DE FORMA INDIVIDUAL.

VAMOS CONHECER MELHOR
CADA UMA DELAS?
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Para investir em agoes coletivamente, é possivel ingressar num
clube de investimentos ou ainda fazer a adesao a um fundo de
acoes. A diferenca esta entre tracar a estratégia de forma
individual, com a ajuda de um assessor de investimentos, ou aderir
a uma estratégia coletiva.

O clube de investimento nada mais € do que a uniao de pessoas
fisicas, sendo no minimo 3 e no maximo 150, com o objetivo de
investirem em conjunto.

Pequenos investidores podem ter o primeiro acesso dessa forma,
considerando que alguns fundos sao mais restritos.

A outra forma é por meio dos fundos de investimentos. Um fundo de
investimentos nada mais € do que um condominio em que os
participantes investem coletivamente em diferentes ativos
financeiros, como titulos publicos, titulos de crédito privado e agoes.

INVESTINDO
EM ACOES
COLETIVAMENTE
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O somatodrio dos investimentos de cada um dentro do fundo ira I N V E S T |~N D 0
constituir o patrimonio deste. O patrimonio sera dividido em cotas, que E M A G 0 E S

terdo os seus valores atualizados diariamente.
COLETIVAMENTE

Para os investidores que desejam investir em acoes, mas nao querem,
nao tem tempo para acompanhar o mercado ou nao possuem os
conhecimentos necessarios, podem encontrar nos Fundos de
Investimentos em Acoes uma excelente forma de comecar e
diversificar os investimentos.

Os fundos de acoes sao compostos, principalmente, por ativos de
renda variavel como acoes.
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Eles funcionam da mesma forma que outros fundos de investimentos: o
investidor compra uma cota do fundo, o valor € somado ao das demais
cotas e o montante total € aplicado em lotes de agdes, de acordo com a
estratégia adotada pelo gestor.

Wuem realiza diretamente as aplicagoes, realocacoes e analises em um
fundo de agdes é o gestor.

Dessa forma, os fundos de acoes sao investimentos praticos, pois nao
requerem o0 acompanhamento constante ou conhecimentos
especificos do mercado financeiro por parte do investidor.

INVESTINDO
EM AGOES
COLETIVAMENTE
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INVESTINDO
EM ACOES
DE FORMA
INDIVIDUAL

Luciana lkedo
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Os investimentos em agoes se popularizaram e, somente de janeiro a novembro de
2020, ,houve um crescimento de 188% no numero de CPFs cadastrados na B3, a Bolsa
de Valores de Sédo Paulo, ultrapassando 3 milhoes de pessoas fisicas®.

Mas o que tem levando tantas pessoas a buscarem novas alternativas de investimentos
mais rentaveis?

O grande estimulo veio com a redugao da taxa basica de juros, que atingiu um patamar
nunca visto no Brasil, de 2% ao ano. O investidor que tinha a sua reserva na poupanga ou
na renda fixa tradicional, de repente se deparou com juros real negativo, que, como
vimos acima, acontece quando a inflagcdo € maior do que a rentabilidade, fazendo com o
que o dinheiro perca poder de compra.

Mas quais sao as informacoes basicas que precisamos saber para ingressar nesse
universo? Separamos os pontos mais importantes para que vocé aprenda como
investir em acoes de forma individual, com o objetivo de diversificar a sua

carteira de investimentos, maximizando retornos e mitigando riscos. \/amos [3?
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Primeiro é preciso entender o que sao acoes.

Uma acao é a menor fracao individual de uma empresa. Algumas empresas negociam as suas
acoes na bolsa de valores, fazendo com que seja possivel que o investidor se torne sdcio do
negocio. Quando nos tornamos socios do negocio, temos tanto os 6nus quantos os bdnus, ou
seja, se a empresa tiver lucro receberemos a nossa parte, mas, se tiver prejuizo, veremos esse
impacto negativo sendo refletido no preco de nossas agoes.

E devido a essa dindmica, na qual o investidor se torna sdcio da empresa, comprando e
vendendo as suas agoes na bolsa de valores, que nao e possivel combinar antecipadamente
qual sera a rentabilidade do investimento, pois isso estara diretamente ligado ao resultado da
empresa.



EXISTEM DOIS TIPOS PRINCIPAIS DE
ACOES: PREFERENCIAIS E ORDINARIAS.

As acoes ordinarias, conhecidas como ON, dao direito

a voto nas assembleias.

Podemos identifica-las pelo final 3.

Luciana lkedo

As acoes preferenciais, conhecidas como PN, dao a
preferéncia aos acionistas no pagamento de dividendos e
no caso de liquidacao (faléncia) da empresa. Ou seja, os
acionistas preferenciais recebem antes que os acionistas
ordinarios. Podemos identifica-las pelo final 4.



BOLSA DE

VALORES

Luciana lkedo

As agdes sdo negociadas na Bolsa de Valores, que no nosso caso é a B3,
uma das principais bolsas de valores do mundo.

Apesar de possuir sede fisica no centro de Sdo Paulo, local em que no
passado aconteciam os pregoes presenciais e de estar aberta para a

visitagao publica, os pregoes acontecem de forma totalmente eletrénica.

Mas, para comprar e vender agoes, o investidor nao pode acessar
diretamente a B3. E preciso abrir conta em uma corretora.

Vocé ja possui a sua conta na XP? Se ainda nao possui, antes de
continuar a leitura, abra a sua:

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/stepl?assessor=A20864



https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864

AS __
NEGOCIACOES
ACONTECEM
POR MEIO DE
UM PREGAO

ELETRONICO,
QUE OCORRE
SOMENTE NOS
DIAS UTEIS
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As negociacoes acontecem por meio de um pregao eletronico, que
ocorre somente nos dias Uteis, sendo preciso ficar atento aos
horarios de abertura e de fechamento do mercado, pois € neste
intervalo que vocé podera participar das negociacoes.

Confira:
09h45 as 10h — pré-abertura do mercado, quando ocorre

uma espécie de leildo que define o preco de abertura das acoes.

10h as 17h — negociacao, quando acontecem as negociagoes e
transacgoes.

16h55 as 17h — call de fechamento ¢ |eilao de algumas acoes
para determinar o preco de fechamento.

17h30 as 18h — after market (¢ uma prorrogacao).



GANHAMOS DINHEIRO
COM AS ACOES
QUANDO AS DE NOSSA
CARTEIRA, AQUELAS
QUE ESCOLHEMOS E
COMPRAMOS, SE
VALORIZAM E TEM UMA
VARIAGAQ POSITIVA
EM SEU PRECO.

COMO
GANHO

DINHEIRO
COM ACOES?
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Mas é preciso escolher bons momentos de entrada e
de saida. Quando todos querem vender ao mesmo
tempo, o preco cai. E a lei da oferta e demanda, que
tambem vale por aqui. Quando, ao contrario, todos
querem comprar, 0S pregcos sobem.

Conhecer e entender, mesmo que pouco, do mercado
financeiro pode te ajudar a fugir das ciladas. Outra
forma de obter melhores resultados, € contar com uma
assessoria de investimentos personalizada, que
conheca o seu perfil de investimentos e os seus
objetivos financeiros.

Lembre-se que investir individualmente nao significa
necessariamente investir sozinho e sem apoio.

Outra forma de ganhar com as agdes € recebendo os
dividendos. Algumas empresas sao excelentes
pagadoras de dividendos e é possivel montar uma
carteira com este tipo de agdo que recorrentemente
distribui os seus lucros.

COMO
GANHO

DINHEIRO
COM ACOES?

Luciana lkedo




NA SELVA DE

IMPOSTOS, FACA DO
LEAO O SEU AMIGO!
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Além de focar na rentabilidade, € importante considerar
que quando pagamos menos imposto de renda, o nosso
resultado € melhor.

Vimos acima, na tributacao da renda fixa, que é preciso
deixar o recurso investido por pelo menos dois anos para
que tenhamos a menor aliguota, que é de 15%.

Wuando investimos em agoes, exceto nas operacoes de day
trade, ou seja, nos casos em que compramos e vendemos

no mesmo dia, a tributacao & sempre fixa em 15%.

Tambem ha um segundo incentivo e, para as vendas dentro
do més de até R$ 20.000,00, existe a isencdo do imposto
de renda para as pessoas fisicas. Esse é um excelente
beneficio para o pequeno investidor.

Quer mais? Os dividendos sao isentos de IR, outro
excelente beneficio do ponto de vista tributario.
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COMO
FACO

PARA
COMECAR?
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1) ORGANIZACAO FINANCEIRA

Investir em agdes, como vimos, tem riscos que devem
ser considerados. Lembre-se da regra essencial de
diversificacdo, que significa ndo colocar todos os ovos
na mesma cesta.

Traduzindo essa regra para 0S seus investimentos,
significa que, por mais tentador que seja, nao coloque
todo o seu dinheiro em acoes. Garanta que a sua
reserva de emergéncia esteja alocada em ativos
conservadores e de alta liquidez.
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2) ABRA A CONTA EM CORRETORA

Para que vocé possa comprar e vender acgcdes ou
investir nos fundos de investimentos em acobes, €
preciso que vocé se conecte a uma plataforma de
Investimentos.

Nos somos credenciados a XP Investimentos e

podemos te ajudar na abertura da conta, totalmente
online e sem custos. Clique no link a seguir e faga isso
agora:

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/stepl?
assessor=A20864 .
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https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864+.

3) ESCOLHA AS ACOES

O ideal € que vocé monte uma carteira de investimentos
diversificada, de acordo com o seu perfil, escolhendo
as agoes mais adequadas aos seus objetivos
financeiros.

Oferecemos uma série de ferramentas para ajudar os
nossos clientes, como acesso exclusivo aos relatorios
e carteiras recomendadas da Eleven Financial, e o
atendimento por meio da mesa de operagoes, que conta
com um time super qualificado de assessores de
Investimentos.
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Nao ha custos para abrir e manter uma conta na XP
Investimentos e nem para fazer retiradas via TED dos
seus rendimentos. Vocé somente sera cobrado de acordo
com os custos inerentes a categoria do investimento que
realizar.

O processo de abertura de conta é online e feito por meio
do preenchimento de um cadastro. A validagao dos dados
informados ocorre de forma eletrénica e segura, o que
elimina a necessidade de envio de documentos
comprobatorios.

COMO
ABRIR CONTA
NA XP PARA
INVESTIR NA
BOLSA

Luciana lkedo



Assim que for finalizado e aprovado o cadastro,
voceé recebera um e-mail com os dados de login
e senha para acessar sua conta na XP.

Preencha o seu agora:

https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/st

epl?assessor=A20864.

O que esta esperando para fazer de 2023 um
ano de protagonismo nos seus investimentos?
Venha ser XP com a lkedo Investimentos!

COMO
ABRIR CONTA
NA XP PARA
INVESTIR NA
BOLSA

Luciana lkedo


https://cadastro.xpi.com.br/passo/assessor/step1?assessor=A20864.

CONHECA MAIS SOBRE A
IKEDO INVESTIMENTOS,
ESCRITORIO CREDENCIADO XP

qo

-
MAIS DE 20 ANOS
DE EXPERIENCIA ATUAMOS COM A Siieieivesscs
NO MERCADO XP INVESTIMENTOS P eetgetch

FINANCEIRO



Vamos Socializar!



https://www.facebook.com/IkedoInvestimentos?feed_demo_ad=6231697127017
https://www.instagram.com/ikedoinvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/ikedo-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/ikedo-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/
https://www.ikedoinvestimentos.com.br/?gclid=Cj0KCQiA6Or_BRC_ARIsAPzuer_mrwPFBUkl6kjPGihFiqb9vk4zL6Be-J0m_dCYBtxSePfyqJdd-JAaApL6EALw_wcB
https://www.google.com/maps?ll=-23.221371,-45.910626&z=15&t=m&hl=pt-BR&gl=BR&mapclient=embed&cid=17086383660787278556
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